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Para vocé entender o que esta acontecendo no mercado
financeiro sem os jargdes de economés e financés
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Jo@o Carlos M. Ferraz,
executivo financeiro
da Petrobras e autor
do livro Manual da
Crise: linguagem
acessivel

Joao Carlos M. Ferraz ocupa
um posto de observagao privile-
giado do atual momento econo-
mico. Como executivo financeiro
da Petrobras, testemunhou o im-
pacto da crise financeira sobre a
familia, sobre as economias emer-
gentes e sobre uma das maiores
empresas de capital aberto do
mundo. Mas foi outro motivo que
o levou a escrever o livro Manual
da Crise (Editora Alfa-Omega).
“Minha intengéo foi democrati-
zar o entendimento da crise, sem
financés ou economés”, diz ele
que vivia sendo consultado por
amigos e familiares sobre a crise
financeira internacional. “As pes-
soas buscavam informagdes mas
numa linguagem menos técnica,
mais diddtica, por isso resolvi
escrever o livro com esta abor-
dagem”, conta Ferraz. Segundo
ele, o estouro da “bolha” imobi-
lidria nos Estados Unidos, o es-
topim que detonou toda a crise
¢é muito citado, mas nem sempre
entendido pela populagao.

Em seu livro, Ferraz explica
que as reais causas da turbulén-
cia atual surgiram muitos anos
antes do estouro da “bolha” em
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2008 e tiveram dois grandes mo-
tivos. O primeiro foi a adogdo, a
partir de 2000, de uma politica
de juros baixissimos (menos de
1% ao ano), por quase cinco anos,
nos Estados Unidos. “Isso criou
um ambiente favoravel a instru-
mentos de investimentos de alto
risco ja que os investidores tra-
dicionais ndo conseguiam mais
obter rendimentos satisfatorios”,
explica Ferraz. E o segundo fator
foi decorrente do primeiro e teve
inicio em 2004, quando o gover-
no americano decidiu elevar for-
temente as taxas de juros. O que
aconteceu? Varios mutudrios dos
financiamentos subprime deixa-
ram de pagar as prestagoes das
suas hipotecas e perderam suas
casas. Isso foi aumentando ao lon-
go dos anos seguintes e acabou
no colapso do mercado imobilia-
rio, pois ndo havia compradores
para as casas arrestadas.

Para Ferraz, o colapso do sis-
tema financeiro internacional de
2008 esta longe de ser uma crise
do capitalismo. As proporgoes
sao gravissimas, mas é uma cri-
se de liquidez provocada muito
mais pela deficiéncia do sistema
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regulatério do que por falta de
fundamentos econémicos. Por
causa disso, 0 mundo de extrema
liquidez que havia antes da crise
financeira internacional de 2008
ndo existe mais. “E provavelmen-
te nunca mais voltard a existir na
forma exata com antes: o crédito
global passard a ser muito mais
estreito e cada vez mais seletivo”,
afirma Ferraz. Isso nao significa
que o mundo néo voltard a cres-
cer e que boas oportunidades de
investimentos deixardo de existir.
Ao contrério. Paises emergentes
como o Brasil, que vinham num
forte ritmo de crescimento, apesar
de sofrerem o impacto, estao sendo
menos afetados pela crise.
Segundo o autor do Manual
da Crise, no longo prazo os pai-
ses emergentes serdo uma 6tima
oportunidade de investimento e
irdo capitanear a retomada do
crescimento global. Ou seja, o
Brasil sai mais forte e bem posi-
cionado do ponto de vista global
dessa crise. “Além disso, como
o mercado financeiro brasileiro
sempre foi muito regulado e con-
trolado, isso acabou sendo po-
sitivo para reduzir os impactos

A crise do subprime
deixou milhares
de imoveis sem
comprador nos EUA

imediatos da crise sobre a eco-
nomia brasileira.” Na conclusao
do livro, o autor coloca as licoes
que podemos extrair da crise.
Eis uma delas: “Nao existe a tdo
apregoada base solida nos mer-
cados financeiros. O que existe
de sdlido e verdadeiro, e que nos
permite projetar ganhos concre-
tos e proporcionais as nossas pro-
prias percepgoes de risco, sao os
fundamentos econdmicos repre-
sentados por empresas eficientes
em seus mercados e com indica-
dores financeiros e econémicos
fortes e estruturados.”

Na visdo de Ferraz, a maior
das licoes que se pode tirar esta
relacionada ao nosso posiciona-
mento diante da propria crise.
Afinal, como queremos nos po-
sicionar quando suas consequ-
éncias mais turbulentas forem
reduzidas? “E importante ter
claro que crises em geral, e esta
em particular, sao cercadas de
desafios a serem solucionados e
de obstaculos a serem ultrapas-
sados. E isso pode gerar enormes
oportunidades para aqueles que
estiverem mais preparados e bem
informados”, diz Ferraz. o}
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